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No le creo al promedio de las encuestas: la
inflacion puede subir mas en mayo

La maxima prioridad del Banco de la Republica es velar por una inflacion baja y estable, la cual
es condicion imprescindible pero insuficiente para lograr la sostenibilidad del crecimiento en el
tiempo y generar empleo, este ultimo tema fundamental para el proximo Presidente de
Colombia.

Uno de los factores que influye en la politica monetaria son las expectativas de los agentes de la
economia acerca del comportamiento de las tasas de interés, la dinamica de la economica, la
tasa de cambio y la inflacion. Recientemente la expectativa de inflacién de los analistas del
mercado en Colombia se ha ajustado a la baja debido a menores presiones en los precios de
los alimentos y a la crisis internacional. La expectativa 12 meses adelante pasé de 3.63 por
ciento a finales de 2009 a 3.4 por ciento en su Ultima encuesta de mayo.

La Ultima encuesta de expectativas de inflacién realizada por la agencia Reuters entre 37
analistas del mercado mostré que en promedio esperan que la inflacion en mayo registre una
variacion de 0.23 por ciento, inferior a lo publicado en la encuesta del Emisor a comienzos de
mes (0.28 por ciento). Lo anterior presionaria la inflacién anualizada de 1.98 a 2.2 por ciento. El
ajuste de expectativas se registro después de que el Emisor informara que sus analisis técnicos
mostraran que la inflacién podria ubicarse con alta probabilidad cerca de 3 por ciento para
finales de 2010 y tras la publicacion de los precios de los alimentos a mayoristas de mayo que
alcanzaron una variacion de -0.51 frente a -0.3 por ciento en el mismo mes de 2009.

Esperamos que la inflacion en mayo registre una variacién de 0.31 por ciento, liderada por el
grupo de los alimentos y el transporte con lo que la inflacién anualizada podria alcanzar 2.28 por
ciento. En Corredores Asociados pensamos que la inflacion por el lado de los productores no
necesariamente debe trasladarse al consumidor debido a que las ponderaciones y la forma de
calculo son diferentes a las realizadas por el Departamento Nacional de Estadistica (DANE)
para los precios de los consumidores. La economia colombiana esta mostrando claras sefiales
de recuperacién que seguirdn cerrando la brecha del producto y eventualmente podrian
presionar los precios al alza. Para el cierre de 2010 seguimos pensando que la economia puede
crecer 3.5 por ciento y que la inflacion puede alcanzar 3.11 por ciento.
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