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Confianza de los consumidores no cambia el escenario para E.E.U.U.

La economia de los Estados Unidos dej6 de contraerse hace cerca de un afo pero el problema del mercado laboral
sigue latente. Desde que alcanzé un crecimiento de 5 por ciento en el ultimo trimestre de 2009, la economia se
desacelerd a 3.7 por ciento en el primer trimestre de 2010 y a 1.6 por ciento en el segundo trimestre de 2010. El
pasado viernes, el presidente de la Reserva Federal de los Estados Unidos, Ben Bernanke confirmé que la
economia esta creciendo a un menor ritmo de lo esperado y si es necesario actuara para evitar un escenario de
deflacién.

Hoy a pesar del repunte de las cifras macroeconémicas de la economia de los Estados Unidos consideramos que el
escenario de desaceleracion persiste. En agosto, la actividad manufacturera de Chicago se ubico en 56.7 unidades
ligeramente inferiores a lo esperado por el consenso de los inversionistas (57 unidades) y por encima de 50
unidades, lo que se traduce en expansion para el sector.

El indice de Confianza del Conference Board se ubicé en 53.5 unidades en agosto, superior a lo pronosticado por
los analistas (50.7 unidades) y la cifra de julio fue revisada al alza de 50.4 a 51 unidades. Sin embargo, la confianza
del consumidor sigue en niveles bajos comparado con otros periodos de recuperacién y a pesar del repunte de las
cifras en agosto, las condiciones financieras y el deterioro del mercado laboral no son favorables para las
expectativas. Adicionalmente, el indice de las condiciones actuales de los consumidores pasé6 de 26.4 unidades en
julio a 24.9 unidades en agosto, lo que demuestra que la situacion no esté bien. En otro reporte, se conoci6 que el
precio de vivienda S&P /Case Shiller pasé de una variacién anualizada de 4.64% en mayo a 3.5% en junio, lo que
muestra un menor ritmo de crecimiento de gran parte del patrimonio de los estadounidenses

El proximo viernes conoceremos las cifras mas recientes de empleo de la economia de los Estados Unidos, las
cuales anticipan una tasa de desempleo de 9.6 por ciento en agosto desde 9.5 por ciento en julio y una destruccion
de 100,000 empleos no agricolas. Es probable que al cierre de la semana el deterioro de las cifras del mercado
laboral sigan presionando los indices accionarios a la baja. En lo corrido del afo el Indice accionario S&P 500
registra una caida de 6 por ciento.
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