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VIGILADO " paciera

De acuerdo a las politicas de inversion, el portafolio se mantiene invertido en acciones de alta y media bursatilidad; las
otras calificaciones corresponden a inversiones de liquidez y antiguos titulos de inversion obligatoria TRDs.

Cartera Colectiva Factor Accién Cartera Colectiva Factor Accion
Composicién por Calificacion Dic. 11 Composicién por Calificacion Jun. 10
Ni Bursatli e
Media mgun;ﬁg;iat idad Media No requiere;

1,20%

Bursatlidad
1,50%

Bursatilidad;
Nacién 4,70%
2,50% Nacién;
4,40%

Alt_a_ Alta
E
Evolucion del Valor de la Unidad Analisis de los Gastos de la Cartera
El valor de la unidad mostrd una tendencia bajista, debido al Los gastos de administracion durante el semestre
comportamiento de la renta variable local que es la principal inversion representaron el 5,94% del valor promedio de la

del fondo. El valor de la unidad termind el segundo semestre del 2011
en $11.463, con una desvalorizacion del 10,97% frente al valor de
unidad al cierre del primer semestre de 2011.

cartera con corte a junio de 2011 y diciembre de
2011. La composicion de los gastos de la cartera fue

la siguiente:
Cartera Colectiva Abierta Accion COMPOSICION DE GASTOS Dic. 11 Jun. 11
Evolucién del Valor de la Unidad = =
13.000 COMISION ADMINISTRACION 97,61% 95,27%
12.500 x GASTOS BANCARIOS 0,14% 0,15%
12.000 ———__ SERVICIOS BURSATILES 1,92% 2,90%
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11.000 N\ COMISIONES 0,33% 0,00%
10500 ———————— OTROS GASTOS 0,00% 1,68%
233 % % % 58 8 8 & %5 3 NETO GASTOS 100,00% 100,00%
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Analisis de los Estados Financieros
BALANCE GENERAL ANALISIS ANALISIS— ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALISIS ANALISIS ANALISIS HORIZONTAL
Expresado en miles de pesos Dic. 11 VERTICAL Dic. 10 VERTICAL  yaoRARSOLUTO VALORRELATNO Expresado en miles de pesos Dic. 10 VERTICAL Dic.09 VERTICAL  vacasgsowm VaorseLATVO
ACTVO 6L61867  10000% 8832719 100,00%  (23514003)  -26,8% RENDIMIENTOS QPERACIONES SIIULTANEAS h3.349 074% 2691 013% 2638 9%
DISPONIBLE 3BLTH 531%  21983% 249% 1235889 56,28% RENDIMIENTOS FINANCIEROS 68.58 -0,96% 4262 021% pIRIA 54 95%
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INV, NEGOCIABLES EN TITULOS P 5381 001% 1661079 188%  (1.655.697)  -99,68% UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 13169 006% 23263 100% 190 &
TTULOS REDUCCIONDEDEUDATRD.~~ 1.499.404 230% 1511639 1,72% (122%)  -081% (TROS INGRESOS OPERACIONALES 3,823,491 B335% 186410 088% 3081 191
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APORTES DE CAPITAL 0, % 107, % 786 -27,00%
6320312 9954% 88107169 99.97%  (23786.857)  -27,00% COMISIONES e T 10610 006y L s
PERDIDA EN VENTA REDENCION INVERSIONES 680,628 950%  549.080  259% 1399 23%%
[MPUESTO A LOS MOVIMIENTOS FINANCIERQS 917 001% - 000% a7 A
RENDIMETOPERDIDA ABONADASALFONDO (12452008)  17374% 17414742 8218% (986750 -IT150%
TOTAL EGRESOS (7166833 100,00% 21.192.053 ~ 100,00% (28308880  -13380%

"Las obligaciones de la sociedad administradora de la cartera colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son depoésitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en la cartera colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva”



