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COMPOSICIÓN DE GASTOS Jun. 11Dic. 11

Evolución del Valor de la Unidad

De acuerdo a las políticas de inversión, el portafolio se mantiene invertido en acciones de alta y media bursatilidad; las 
otras calificaciones corresponden a inversiones de liquidez y antiguos títulos de inversión obligatoria TRDs.   
   
      

El valor de la unidad mostró una tendencia bajista, debido al 
comportamiento de la renta variable local que es la principal inversión 
del fondo. El valor de la unidad terminó el segundo semestre del 2011 
en $11.463, con una desvalorización del 10,97% frente al valor de 
unidad al cierre del primer semestre de 2011.     

Análisis de los Gastos de la Cartera

Análisis de los Estados Financieros

Los gastos de administración durante el semestre 
representaron el 5,94% del valor promedio de la 
cartera con corte a junio de 2011 y diciembre de 
2011. La composición de los gastos de la cartera fue 
la siguiente:      

Cartera Colectiva Factor Acción
Composición por Calificación Dic. 11

Cartera Colectiva Factor Acción
Composición por Calificación Jun. 10

COMISIÓN ADMINISTRACIÓN

GASTOS BANCARIOS 

SERVICIOS BURSÁTILES

COMISIONES

OTROS GASTOS

NETO GASTOS 

95,27%

0,15%

2,90%

0,00%

1,68%

100,00%

97,61%

0,14%

1,92%

0,33%

0,00%

100,00%

Ninguna Bursatlidad
2,50%

Nación
2,50%

Alta
Bursatilidad

92,50% 

Media
Bursatlidad

1,50%
Nación; 
4,40%

Alta 
Bursatilidad; 

89,70%

Media 
Bursatilidad; 

4,70%

No requiere; 
1,20%

BALANCE GENERAL
Expresado en miles de pesos Dic. 11 Dic. 10

ANALISIS
VERTICAL

ANALISIS
VERTICAL VALOR ABSOLUTO VALOR RELATIVO

ANALISIS HORIZONTAL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
Expresado en miles de pesos Dic. 10 Dic. 09

ANALISIS
VERTICAL

ANALISIS
VERTICAL

ANALISIS HORIZONTAL
VALOR ABSOLUTO VALOR RELATIVO

 26.388 

 24.323 

 (32.245.751)

 199.073 

 3.637.081 

 (28.358.886)

 79 

 3.467 

 1.389.494 

 (19.064)

 1.432 

 131.539 

 917 

 (29.866.750)

 (28.358.886)

97,87%

54,95%

-155,76%

85,58%

1951,12%

-133,82%

0,84%

77,11%

44,22%

-30,90%

13,49%

23,96%

NA

-171,50%

-133,82%

RENDIMIENTOS OPERACIONES SIMULTÁNEAS

RENDIMIENTOS FINANCIEROS

VALORACIÓN DE INVERSIONES

UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

TOTAL INGRESOS

INTERESES EN OPER. REPO Y SIMULTANEAS

GASTOS BANCARIOS

COMISIÓN CORREDORES ASOCIADOS

SERVICIOS BURSÁTILES

COMISIONES

PÉRDIDA EN VENTA REDENCIÓN INVERSIONES

IMPUESTO A LOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS

RENDIMIENTO/PÉRDIDA ABONADAS AL FONDO

TOTAL EGRESOS

 53.349 

 68.585 

 (11.543.954)

 431.696 

 3.823.491 

 (7.166.833)

 9.466 

 7.963 

 4.531.527 

 42.632 

 12.042 

 680.628 

 917 

 (12.452.008)

 (7.166.833)

-0,74%

-0,96%

161,07%

-0,06%

-53,35%

100,00%

-0,13%

-0,11%

-63,23%

-0,59%

-0,17%

-9,50%

-0,01%

173,74%

100,00%

 26.961 

 44.262 

 20.701.797 

 232.623 

 186.410 

 21.192.053 

 9.387 

 4.496 

 3.142.033 

 61.696 

 10.610 

 549.089 

 -   

 17.414.742 

 21.192.053 

0,13%

0,21%

97,69%

1,10%

0,88%

100,00%

0,04%

0,02%

14,83%

0,29%

0,05%

2,59%

0,00%

82,18%

100,00%

ACTIVO

DISPONIBLE

INV. NEGOCIABLES EN TÍTULOS PART.

INV. NEGOCIABLES EN TÍTULOS DP

TÍTULOS REDUCCIÓN DE DEUDA TRD

CUENTAS POR COBRAR

PASIVO

CUENTAS POR PAGAR

PATRIMONIO

APORTES DE CAPITAL

 64.618.675 

 3.431.725 

 59.262.465 

 5.381 

 1.499.404 

 419.700 

 298.363 

 298.363 

 64.320.312 

 64.320.312 

100,00%

5,31%

91,71%

0,01%

2,32%

0,65%

0,46%

0,46%

99,54%

99,54%

 88.132.719 

 2.195.836 

 81.737.059 

 1.661.079 

 1.511.639 

 1.027.106 

 25.550 

 25.550 

 88.107.169 

 88.107.169 

100,00%

2,49%

92,74%

1,88%

1,72%

1,17%

0,03%

0,03%

99,97%

99,97%

 (23.514.043)

 1.235.889 

 (22.474.594)

 (1.655.697)

 (12.235)

 (607.406)

 272.813 

 272.813 

 (23.786.857)

 (23.786.857)

-26,68%

56,28%

-27,50%

-99,68%

-0,81%

-59,14%

1067,76%

1067,76%

-27,00%

-27,00%
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Cartera Colectiva Abierta Acción
Evolución del Valor de la Unidad
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"Las obligaciones de la sociedad administradora de la cartera colectiva relacionadas con la gestión del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son depósitos, ni 
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema 
de dicha naturaleza. La inversión en la cartera colectiva está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva”


