


Evolucion del Valor de la Unidad Anélisis de los Gastos del Fondo

La gréfica de la evolucion del valor de la unidad en ddlares Los gastos de administracion durante el semestre
convertido a pesos muestra la volatilidad que el Fondo tuvo representaron el 1,40% anual del valor promedio de la
durante este semestre, y asi mismo refleja una tendencia bajista cartera con corte a junio de 2011 y diciembre de 2011. La
producto de la incertidumbre en los mercados internacionales. composicion de los gastos del Fondo fue la siguiente:

Fondo Global Money Market
Evolucién del Valor de la Unidad en délares convertida a pesos
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Analisis de los Estados Financieros

BALANCE GENERAL ANALISIS ANALISIS ANALISIS HORIZONTAL
Expresado en miles de pesos Dic. 11 VERTICAL Dic. 10 VERTICAL VALOR ABSOLUTO ~ VALOR RELATIVO
ACTIVO 6.377.066 100,00% 11.377.621 100,00% (5.000.555) -43,95%
BANCOS Y CUENTAS DE AHORROS 453.095 7,11% 11.239.317 98,78% (10.786.222) -95,97%
PARTICIPACION EN FONDOS 5.619.945 88,13% - 0,00% 5.619.945 N/A
INVERSIONES NEGOCIABLES 110.753 1,74% 106.502 0,94% 4.251 3,99%
CUENTAS POR COBRAR 193.273 3,03% 31.802 0,28% 161.471 507,74%
PASIVO 50.957 0,80% 78.422 0,69% (27.465) -35,02%
OPERACIONES CON INST. FINANC. DER. 50.224 0,79% 40.773 0,36% 9.451 23,18%
CUENTAS POR PAGAR 733 0,01% 37.649 0,33% (36.916) -98,05%
PATRIMONIO 6.326.108 99,20% 11.299.199 99,31% (4.973.091) -44,01%
APORTES DE CAPITAL 6.326.108 99,20% 11.299.199 99,31% (4.973.091) -44,01%
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS _ ANALISIS _ ANALISIS ANALISIS HORIZONTAL
Expresado en miles de pesos Dic. 11 VERTICAL Dic. 10 VERTICAL  vALOR ABSOLUTO  VALOR RELATIVO
RENDIMIENTOS FINANCIEROS 16.102 2,63% 210.076 9,05% (193.974) -92,34%
VALORACION DE INVERSIONES (255.409) -41,76% 375.455 16,18% (630.864) -168,03%
UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 135.822 22,21% 34.111 1,47% 101.711 298,18%
UTILIDAD VALORACION DERIVADOS COBERTURA 6.219.779 1016,92% 1.669.800 71,97%  4.549.979 272,49%
OTROS INGRESOS - 0,00% 30.687 1,32% (30.687) -100,00%
TOTAL INGRESOS 611.629 100% 2.320.129  100,00%  (1.708.500) -73,64%
COMISION CORREDORES ASOCIADOS 123.984 20,27% 49.688 2,14% (46.809) 149,52%
GASTOS BANCARIOS 2.879 0,47% 55 0,00% 26.088 5134,33%
SERVICIOS BURSATILES 26.143 4,27% 1.891 0,08% 107.674 1282,48%
PERDIDA EN VENTA REDENCION INV. 109.565 17,91% 35.035 1,51% 390.748 212,73%
DIFERENCIA EN TIPO DE CAMBIO 425.783 69,61% - 0,00%  6.375.542 NA
PERDIDA VALORACION DERIVADOS COBERTURA 6.375.542 1042,39% 2.187.041 94,26%  (1.835.161) 191,51%
UTILIDAD DEL FONDO PAGADA EN REDENCION 351.880 57,53% - 0,00%  (1.299.484) N/A
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO CAPITALIZADAS (1.299.484) -212,46% 46.419 2,00% 565.210 -2899,46%
TOTAL EGRESOS 611.629 100,00% 2.320.129  100,00%  (2.320.129) -13,64%
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"Las obligaciones de la sociedad administradora de la cartera colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son depoésitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en la cartera colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio de la respectiva cartera colectiva”



